
亞洲股票
受惠

大趨勢
人工智能(Artificial Intelligence, AI)熱潮席捲投

資市場，彭博數據顯示，美國股市在AI概念股推

動下，今年首季屢創新高。AI普及化仍在起步階

段，放眼全球，亞洲不少企業也是AI受惠者。台

灣半導體企業所生產的產品佔全球比重偏高，AI

發展對於優質半導體產品的需求增加，帶動台灣

出口復甦。南韓在生產高頻寬記憶體方面具有領

導地位。印度年輕人口眾多，市場廣大，加上印度

政府積極吸引外資，推動AI產業在當地發展。AI

發展對於自動化、提升效率裨益良多，日本人口

老化嚴重，利用科技促進經濟發展，可望成為採

納AI的主要受惠者。因此，我們在第二季調高了

對亞洲股票的展望至正面。

資料來源：彭博資訊
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12個月展望
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 沒變

• 聯儲局主席鮑威爾表示，通脹距離央行轉向所需的水平並不遙遠。市場預計降息將於 2024
年中期開始。雖然一些投資者擔心緊縮貨幣政策環境下的經濟衰退，但可能性正在縮小，
以上消息對美國股巿影響正面。我們認為應分散地區風險，較偏好增長股比重偏高的美國。
中港股市估值偏低，仍等待反彈催化劑

• 今年不少地方舉行大選，或會引發市場波動。惟過往經驗顯示選舉帶來的波動性僅屬短暫，
反而為投資者提供低吸機會
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 沒變

• 聯儲局主席鮑威爾表示，通脹距離央行轉向所需的水平並不遙遠，利率點陣圖顯示 2024年
減息 75個基點。這些事態發展強化了我們預期國債孳息率還有下跌空間的觀點

• 地緣局勢持續緊張，加上今年不少地方舉行大選，或會引發市場波動，資金或流入避險工
具，債券或會受惠

• 政府債券和信貸市場的高孳息率吸引投資者持續買入，他們期望孳息率在穩定 /下降的趨勢
中會帶來強勁的總回報
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 上調

• 2024 年亞洲不少市場將舉行重要選舉，這些選舉都可能對該地區的宏觀和市場狀況產生短
期影響。選舉開始前波動往往加劇，而巿場亦關注新政府上場後的政策走向

• 人工智能熱潮席捲投資市場，亞洲不少企業如台灣半導體生產商、南韓高頻寬記憶體供應
商、印度 AI發展商以及日本採用 AI的企業皆是 AI受惠者

• 日本央行將繼續以與之前大致相同的金額購買日本國債，導致長期利率下降。日本央行貨幣
政策的正常化和寬鬆姿態對日本股市有利
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 沒變

• 各國央行和實物需求持續支撐金價。隨著實質孳息率下降，黃金與實質孳息率之間的反比關
係可能會釋放一定上行空間

• 美國聯儲局 2024年降息週期可望支撐金價
• 隨著實體市場基本面重新走強，鉑金價格似乎與宏觀貴金屬價格驅動因素密切相關，並可能
出現同步上漲

中性

HK

ASIAN

ASIAN

香港股票

 沒變

• 中國將 2024年 GDP增長目標定為 5%左右，CPI增長目標定為 3%。1萬億元人民幣的中
央政府特別債券是一個正面的驚喜，顯示政府正在採取行動幫助緩解地方政府的償債風險

• 雖然預期刺激經濟措施將會繼續推出，但實質效果需要一段時間才能顯現，投資者仍需等待
企業盈利復甦

• 地緣政治局勢尤其是中美關係構成了中期憂慮，並且是影響估值的一個重要因素。美國總統
選舉更增添不確定性
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 沒變

• 現金是我們在股票和固定收益立場的餘額
• 由於預期利率將開始下降，現金的吸引力開始降低。加上經濟表現較預期更具韌性，現金成
為防守性資產的角色亦開始減弱

• 我們將現金的 12個月的展望下調至負面，原因是環球債券前景相對現金更為優勝

市場展望

查看網上版本
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