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強積金平均差距指數

385強積金平均差距指數與我有甚麼關係？

2018年第四季
強積金基金表現各有不同

假設於2018年第三季最後一
個交易日把10,000港元平均
投資於18個基金類別中每個
類別在2018年第四季季度      
回報最低的基金

*成員B

指數數值顯示成員A及成員B在2018年第三季最後一個交易日作假設的    
強積金投資10,000港元，並分別把金額平均投資於18個基金類別（如下
圖所示）內表現最佳和最差的基金的情況下*，該10,000港元在2018年第四季
的平均回報金額差距約為385港元，其強積金平均差距指數為385。指數   
數值愈高，兩名成員投資之間的平均回報金額差距便愈大。

*成員A

假設於2018年第三季最後一
個交易日把10,000港元平均
投資於18個基金類別中每個
類別在2018年第四季季度回
報最高的基金

*假設性例子僅供說明之用

按基金類別分類#而編撰的強積金分類差距指數^（以整數標示）



強積金平均差距指數歷史數值

2018年第四季每個基金類別˜表現最佳及表現最差的基金

季度回報最低的基金 季度回報最高的基金
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強積金分類差距指數
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數據來源：湯森路透理柏，截至2018年12月31日

數據來源：永明資產管理（香港）有限公司

永明強積金平均差距指數在2018年第四季度從上一季度的266擴大至385。在18個基金類別中，13個基金類別
與上一季度相比有所拉闊。表現差距擴闊幅度最大的三個類別是亞洲（日本及香港除外）股票（從403到
1436）、太平洋盆地（日本除外）股票（從199到765）和美國股票（從361到674）。表現差距收窄最大的
三個類別是中國股票（從646到270）、日本股票（從247到108）和香港股票（從335到283）。

去年第四季度是充滿挑戰的時期，彭博社追踪的94個主要股票指數中只有15個錄得正回報。在獲利市場中，
有一些來自亞洲地區，這些地區在今年早些時候曾出現較大幅的下滑。其中包括印尼、菲律賓和印度。這三個
市場的反彈在某程度上可能是由於美元匯率在持續了一年之久的升浪中稍作喘息，協助該些國家貨幣走強。 
至於虧損的市場中，一些較顯著的市場包括日本、美國、韓國和台灣。這些市場的共通點是他們對科技領域
的高度關注。在美中貿易戰帶來的不確定性以及整體弱於預期的消費影響下，幾家知名科技公司發布銷售和
盈利預警，該行業的投資情緒受到嚴重打擊。

亞洲市場回報的巨大差異有助於解釋上述兩個亞洲股票類別的表現差距擴大。一些側重東盟市場或少持韓國
和台灣的基金，其表現傾向優於那些具有相反分配組合的基金。對於美國股票類別而言，少持科技股的基金
亦傾向跑贏側重該行業的基金。至於香港股票，在全面消極氣氛下，整體市場均受沽壓。這有助解釋該類別
表現差距之收窄。

第四季度債券類別的表現差異普遍擴大。市場波動加劇促使投資者尋求最高質量的資產作庇護，這從美國國債
收益率下降可以看出。10年期美國國債收益率在季度內曾高見3.24％，年底時收於2.69％。投資者情緒非常
疲弱，即使是投資級別的公司債券也被沽售。這有助於解釋債券基金之間的差距擴大，因為那些偏重於發達
國家主權債券的基金表現傾向超越那些側重公司債券的基金。

-10%

-15%

-20%

-25%

-5%

0%

5%

10%

15%

0 
100
200
300
400
500
600
700
800
900



= -18個基金類別˜
內所有表現最高
基金的平均回報

18個基金類別˜
內所有表現最低
基金的平均回報

強積金平均
差距指數數值

包括亞洲（日本除外）股票、亞洲（日本和香港除外）股票、中國股票、歐洲股票、環球股票、大中華股票、香港      
股票、日本股票、亞太（日本除外）股票、美國股票、人生階段（20-40%股票）、人生階段（40-60%股票）、人生    
階段（60-80%股票）、人生階段（80-100%股票）、亞洲債券、環球債券、港元債券及人民幣債券；並不包括預設投資
策略（65歲後基金）、預設投資策略（核心累積基金）、保證基金、港元貨幣市場、香港股票（追蹤指數）、強積金保守
基金、其他基金、人民幣和港元貨幣市場。    

˜

表現差距 = 假設分別作10,000港元投資於表現最佳和
  表現最差的基金之投資表現差距

季度回報 =（價格本季末）／（價格上季末）- 1

強積金分類差距指數 = 10,000 X [（該類別中表現最佳的基金的季度回報）-
  (該類別中表現最差的基金的季度回報）]

強積金平均差距指數 = 10,000 X                                                                                                              

數據來源 = 湯森路透理柏，截至2018年12月31日

數據截數日 = 季度結束後的第5個工作天

數據覆蓋 = 根據「理柏分類計劃：香港退休金基金」（截至2018年12月31日）的分類，
  採用其中的18個類別˜，覆蓋股票、債券及混合資產三個主要資產類別

假設 ‧ 指數運算中的基金類別採用截至2018年12月31日的「理柏分類計劃：香港退休金基金」 
   中的18個基金類別
 ‧ 基金表現已扣除基金管理費用
 ‧ 基金買賣不收取額外費用，也不存有買賣差價
 ‧ 成員的投資不會影響基金價格表現

計算期 = 每曆季

指數數值調整 = 調整至整數

如何編製強積金平均差距指數？

-
18個基金類別中

每個類別表現最佳之強積金基金
平均季度回報（已扣除費用）

18個基金類別中
每個類別表現最差之強積金基金
平均季度回報（已扣除費用）

^

#



本文件所載表現資料屬假設性質，並不代表任何投資者或任何基金的實際表現及不代表將來的實際   
表現。假設表現資料以所示期間的假設投資逆向測試表現為基礎及不反映實際的帳戶交易。假設   
表現採用一套買賣基金的規則，以模擬歷史投資回報計算，並回溯過往時期，假設投資於所選基金。

實際表現可能遠低於本文所列的假設投資。假設表現業績存在若干內在限制，其中一個局限性是     
在於它是為事後的利益而準備的。有關業績並不反映在作出實際投資後，重大經濟及市場因素可能    
構成的影響。本文所列的假設投資涉及某些假設而該假設不可能實現。

假設表現亦有別於實際表現，因為假設表現是透過追溯根據事後情況擬備的模擬投資而得出。基於  
市場狀況及其他因素，包括但不限於投資現金流、互惠基金配置、重整頻率及準確性、稅務管理    
策略、現金結餘、管理費、不同的託管費及/或扣減費用的時間，實際表現業績將有別於假設表現。  
基於上述因素及其他潛在的差異，實際表現可顯著有別於（及可能低於）本文所列的假設投資表現。

本文件載列的所有資料僅供一般參考及分享一般投資知識用途，可能載有「前瞻性」資料，包括    
預測及收益或回報估計，並涉及風險和不明朗因素。市場、經濟及政治狀況可導致實際業績顯著
有別於當前預料或預估的業績。本文件載列的所有資料並不擬提供任何形式的保證或投資意見，
亦不構成要約的招攬或要約，不應被視為任何合約或買賣任何投資產品的基礎。本文件所載觀點
及預測可隨時更改，毋須事先通知。本文件提供的資料根據相信屬可靠的資料來源，但永明資產
管理（香港）有限公司、以及其聯營公司及董事和僱員（統稱「永明資產管理」）概不會作出任何    
明示或隱含的保證或擔保，亦不會就資料的準確性、效益及完整性作出陳述。

投資涉及風險，所示過去表現數據並非未來表現的指引。投資價值可升可跌，甚至變得毫無價值。
投資者可能無法取回初始投資金額。本文件所載資料並未考慮個別投資者的目標、財務狀況或需要。
永明資產管理概不就依賴本文件所載任何資料或意見而招致任何虧損或損失負責，亦不就任何資料
或意見的準確性或完整性承擔責任。

本文件未經香港證券及期貨事務監察委員會或任何規管機構審核。

本文件由永明資產管理擁有。未經永明資產管理事先同意，不得修改或變更。

 

免責聲明

由永明資產管理（香港）有限公司刊發


