
「香」講積金 - 預設投資策略基金買甚麼？ 
 

根據積金局最新一期強積金統計摘要，截至去年 12月底，選擇投資於強積金「預設投資

策略」（DIS）成分基金的強積金帳戶數目已佔所有強積金帳戶數目的 21.8%，按年增加了

3.3個百分點。而 DIS成份基金的資產值佔所有成份基金的資產值百分比亦由 2018年 12

月的 3.8%升至去年 12月的 5.1%。這或多或少反映 DIS的普及程度逐漸上升。 

政府自 2017年 4月推出 DIS，表明 DIS是劃一各強積金計劃的預設安排，並回應計劃成員

對強積金基金收費高、選擇難的關注。DIS具備 3個特點，包括 1）隨成員年齡自動降低

投資風險、2）收費設上限、3）分散投資環球市場。過去投資者選擇 DIS成分基金，或許

主要看重收費設上限的優點。但筆者過去已多次強調，揀選強積金不應只重視收費。強積

金投資者不妨認識一下 DIS成份基金的投資細節。 

投資於環球市場 

DIS由兩項成分基金所組成，分別是核心累積基金和 65歲後基金。核心累積基金有約 60%

投資於風險較高的資產（主要為環球股票），其餘為風險較低的資產（主要為環球債

券）。而 65歲後基金有約 20%投資於風險較高的資產（主要為環球股票），其餘為風險

較低的資產（主要為環球債券）。其實業界為核心累積基金及 65歲後基金各自制定一個

參考投資組合用來量度及匯報基金表現之用。 

核心累積基金的參考投資組合:  

60%富時強積金環球指數（港元非對沖總回報）+37%富時強積金世界國債指數（港元對沖

總回報）+ 3%提供強積金訂明儲蓄利率回報的現金或貨幣市場工具（港元非對沖總回報） 

65歲後基金的參考投資組合:  

20%富時強積金環球指數（港元非對沖總回報）+77%富時強積金世界國債指數（港元對沖

總回報）+3%提供強積金訂明儲蓄利率回報的現金或貨幣市場工具（港元非對沖總回

報）。以下為富時強積金環球指數的十大持倉參考： 

股份 國家 比重 

Microsoft Corp 美國 3.18% 

Apple Inc. 美國 3.01% 

Amazon.Com 美國 2.35% 

Facebook Class A 美國 1.24% 

Alphabet Class A 美國 0.99% 

Alphabet Class C 美國 0.98% 

Johnson & Johnson  美國 0.91% 

Visa 美國 0.77% 

Nestle 瑞士 0.72% 

JPMorgan Chase & Co 美國 0.70% 

資料來源: 富時羅素網站及永明資產管理（資料截至 5月 31日） 



從上述可見，揀選了 DIS成分基金的強積金投資者，其股票部份的投資標的主要為一些國

際知名的跨國企業。地區分佈方面，美國佔該環球指數約六成比重，中國和香港只佔約

3%至 4%。同樣地，富時強積金世界國債指數的地區分佈亦以歐美市場為主： 

地區 比重 

美洲 45.2% 

歐洲 42.78% 

亞太 11.75% 

中東／非洲 0.27% 

資料來源: 富時羅素網站及永明資產管理（資料截至 5月 31日） 

DIS成分基金的地區配置以環球市場為主，而市面上的「均衡基金」和「平穩基金」股票

投資較傾向於亞洲（包括中港股市）市場，故雖然同樣是混合資產基金，但投資內容分歧

頗大。 

同類型 DIS基金相似度高 

此外，設立參考投資組合的目的是方便比較各強積金計劃下核心累積基金及 65歲後基金

的表現。如果核心累積基金或 65歲後基金的投資表現與參考投資組合同期的投資表現有

重大差異（基金表現與參考投資組合表現差距超逾 2.5或 2.0個百分點），強積金供應商

必須在基金便覽簡述理由。可以想像各強積金供應商的 DIS成份基金投資將盡量貼近參考

投資組合，以免出現回報偏離「基準」的情況。故此，無論選擇哪一個強積金供應商，

DIS成份基金的投資者所持有的內容其實差不多，以至回報和風險差距亦十分低。 

 

本文在 2020 年 7 月 3 日於經濟通 ET Net 網站首次發表 (https://bit.ly/3dUlicp) 

 
 

香敏華為永明資產管理高級投資策略師，在投資建議、投資組合管理和環球股票研究分析

方面擁有超過 10 年的經驗，並擅長融合香港和中國股票的基本和技術分析投資策略。 

香小姐為特許金融分析師(CFA)和金融風險管理師(FRM)的持有人，曾獲著名財經雜誌《指

標》頒發 2011 年理財顧問年獎銀獎(乙類)及最佳投資策劃獎。加入永明資產管理前，曾

任職東驥基金管理有限公司及御峰理財有限公司。 
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