
但要準備路途顛簸

正面 中性 負面

2021年第二季

國際貨幣基金組織 ( I n t e r n a t i o n a l 

Monetary Fund)最近提高了對今明兩年
全球經濟增長的預期，這歸功於美國和其
他發達國家的積極刺激性支出，以及擴大
了疫苗接種力度以馴服COVID-19。消費
反彈和商業活動加速應對股票價格有利。 

但是，增加生產和物流的瓶頸可能導致
收益在短期內令人失望。同時，高昂的投
入價格可能會推高實際債券收益率，並削
弱投資者的樂觀情緒。雖然前進的方向
已經確定，但應注意旅程有時可能會遇到 
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環球股票 正面

  不變

• 全球繼續擴大對 COVID-19的疫苗接種範圍，尤其是在較發達的經濟體中，這有助於全球經濟復
甦的步伐加快，而這又有利於股票市場

• 經濟敏感／週期性行業（即能源、金融、基本材料及工業）受益最大，因為所謂的捕捉經濟反彈
策略促使投資者從新經濟股轉向舊經濟股

• 隨著愈來愈多國家正在考慮採取措施，取消對社交聚會的限制並允許旅行（有條件下，如疫苗護
照），與服務相關的行業可能會吸引投資者的重新關注
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環球債券 中性

  不變

• 從商品，原材料到零部件的價格飆升刺激了通脹預期的上升，並促使投資者拋售低收益的政府 
債券

• 美聯儲和歐洲央行淡化對通貨膨脹率結構性上升的擔憂，並承諾在未來一段時間內維持超寬鬆 
貨幣政策，導致收益率曲線趨於陡峭（由於短率停留而長率因擔心通脹上升）

• 與政府債券相比，經濟狀況的改善和商業活動的反彈應使公司債券受益
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現金 負面

  不變

• 現金是我們在股票和固定收益立場的餘額
• 隨著經濟活動趨於正常化的跡象日增，投資者應採取措施減少現金儲備並增加股票投資
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香港股票 正面

  不變

• 經濟活動開始反彈，週期性行業帶頭，而所謂的新經濟股則大幅回落
• 債券收益率上升使金融業受益，特別是大型盤銀行和保險公司，鑑於歷史水平的估值差距仍然很
大，因此可能進一步上漲

• 隨著中國官員重申限制投機活動和削減過剩槓桿的重要性，南向資金流可能會減少並進一步壓低
先前奮漲的個別股票
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亞洲股票 正面

  不變

• 自去年下半年以來，亞洲地區的商業活動有所增加，隨著國際貿易的加速，台灣、印度、南韓和
越南受益最大

• 隨著疫苗接種步伐的加快，各國正考慮在安全的情況下恢復旅行的方法，這將使東南亞受益，因
為他們的經濟非常依賴旅遊

• 儘管工廠已全力運行，台灣和南韓的芯片和組件製造商仍無法滿足龐大的需求，這可能會轉化為
近期的收益挫折

正面

  不變

• 儘管沙特阿拉伯承諾維持每日減少石油產量配額，但布倫特 (Brent)和西德克薩斯中質油 (WTI)均
在觸及 70美元／桶後回落。考慮到全球經濟增長的加速，特別是出門旅行的逐步恢復（有條件的
情況下），原油價格應該在 60美元左右獲得良好的支撐

• 隨著經濟活動的反彈和中國需求的增長，工業金屬和農產品的大宗商品價格已經大幅度上漲
• 強調基礎設施支出和去全球化／去中國化發展可能會導致商品價格進一步上漲基本材料
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中性

  不變

• 黃金在跌破 1,700美元／盎司後在短期內可能會反彈，但經濟反彈不利於黃金等避險資產，中期
前景仍然黯淡

• 美國總統拜登 ( Joe Biden) 大力推動基礎設施建設，這將有利於可再生能源和綠色能源，並推動對
白銀、鉑和鈀的需求貴金屬

市場展望
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http://www.sunlifeam.com.hk/2021Q2_Market_Navigator_ZH.pdf?WT.mc_id=zh-hk:direct:sms:slf:marketnavigator2021q2:organic:agent

