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COVID-19大流行給我們（尤其是企業）的教訓
之一就是過度依賴單一貨源的風險。在過去的幾
個月中，由於口罩、紙巾、瓶裝水、食用油、
非專利藥、汽車零件、電子零件等短缺，世界
各地許多國家都經歷了混亂。這導致了去全球
化的趨勢加快，跨國公司(MNCs)正在使其生產
基地和供應鏈多樣化，從而降低若核心基地或 

唯一供應商發生另一種不利事件而令業務中斷的
風險。愈來愈多跨國公司希望增加在亞洲各個國
家的投資，這將造福區域經濟和投資市場。投資
者應注意這一發展，以捕捉長期增長機遇。
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環球股票 正面

  不變

• 各國放鬆封鎖措施已逐步恢復經濟活動

• 由於投資者期望經濟回穩和營商狀況將繼續改善，因此經濟敏感╱週期性行業的股份近期逐步 
向好

• 隨著跨國公司希望擴大生產基地和供應鏈，亞洲地區市場有望從「去全球化」的趨勢中獲益

• 對於受惠於新冠肺炎疫情的股票，投資者應保持謹慎，因為這種奮勢可能難以維持
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環球債券 中性

  不變

• 經濟和商業活動的逐步恢復可能會削弱低收益債券的吸引力

• 創紀錄的財政刺激將要求創紀錄發行政府債券，這可能會推低政府債券價值

• 經濟環境的改善應令公司債券受益，因為其違約風險趨降，且收益率較高（相對政府債券）吸引
尋求收益的投資者
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現金 負面

  不變

• 現金是我們在股票和固定收益立場的餘額

• 隨著經濟活動趨於正常化的跡象日增，投資者應減少現金儲備並增加風險資產投資
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香港股票 正面

  不變

• 放寬對聚會的限制應導致商業活動逐漸恢復，使經濟周期性和消費行業受益

• 大量新經濟中國公司計劃在香港上市，並可能吸引本地和海外投資者的濃厚興趣

• 商業和住宅物業價格可能進一步走軟，由於跨國公司希望將業務擴展╱分散到其他亞洲城市
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亞洲股票 正面

  不變

• 大多數亞洲地區的經濟和商業活動正在逐步恢復，部分國家正研究放鬆旅遊限制

• 「去全球化」的趨勢已經使大型跨國公司將投資╱製造業轉移到亞洲各個國家，這發展將繼續
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  不變

• 經濟活動，尤其是製造業的逐步正常化，對原油的需求有所增加

• 但是，距離恢復全面旅遊仍遙遙無期，而這正是原油的最主要用途，因此可能會壓抑油價

• 有跡象表明一些 OPEC成員國正提高原油產量，超出先前商定的生產極限。這可能會激怒俄羅斯
和沙特阿拉伯，使減產協議陷入危險

原油 中性
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  降級

• 黃金作為避險資產的吸引力可能隨著疫情的最可怕恐慌情緒逐漸消退以及美元在最近的回調後企
穩而穩定下來

• 其他貴金屬可能相對於黃金有所上漲，因為經濟正常化可能會刺激對工業應用的需求貴金屬 中性

市場展望
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