
經濟回調

正面 中性 負面

環球債券

HK

ASIAN

環球股票

HK

ASIAN

香港股票HK

ASIAN

原油

HK

ASIAN

HK

ASIAN

現金

HK

ASIAN

貴金屬

1,800美元

截至 6月 30日，全球確診的冠狀病毒 
感染病例總數，在第二季度增加了 10倍

1,000萬

在彭博跟踪的 93個主要股市指數中，只有 
3個在上半年以美元計錄得正回報

金價達到了我們今年年初設定的目標，亦是 
自 2012年以來的最高水平

3個

2020年第三季

以多項數據量度，COVID-19大流
行嚴重影響和損害了今年全球經濟
的增長。一些行業遭受了深重的
傷疤，可能會導致它們未來的運營
方式發生巨大變化。但是，如果我
們退後一步，看看過去幾十年甚至
幾個世紀以來的類似事件，這本就
是世界的演變方式。經濟增長直至
受到某些限制，然後回落並進行調
整以適應新的條件，然後恢復增長
。市場和社會遵循類似的模式。投
資者應當學會承受短期市場的痛苦
，並適當地利用市場回調來獲取長
期增長的效益。

亞洲債券

HK

ASIAN



HK

ASIAN

環球股票 正面

  提升

• 各國放鬆封鎖措施已逐步恢復經濟活動

• 由於投資者預計下半年經濟及營商狀況會改善，因此對經濟敏感╱週期性行業的發展勢頭良好

• 第二季度股價強勁反彈（尤其是美國股票錄得 20年來最大的季度增長）已將估值推高至相當昂 
貴的水平，並且當第二季度經濟數據和公司業績公佈時有可能回調

• 投資者應計劃在市場回調時增加股票敞口

HK

ASIAN

環球債券 中性

  不變

• 主要中央銀行的大規模量化寬鬆政策極大地支持了主權債券和公司債券，使債券收益率創歷史 
新低

• 經濟和商業活動逐漸恢復可能會緩解對避險資產的需求，並降低低收益債券的吸引力

• 長期而言，創紀錄的財政刺激意味著創紀錄的政府債券發行，這可能會在稍後階段推高債券 
收益率

HK

ASIAN

現金 負面

  降級

• 現金是我們在股票和固定收益立場的餘額

• 隨著經濟活動趨於正常化的跡象日增，投資者應制定計劃削減現金儲備並增加股票投資

HK

ASIAN

香港股票 正面

  提升

• 全國人大會議上確認了財政方面的更多促進增長的政策，並為香港經濟提供了支持

• 多間新經濟中國公司正在（計劃在）香港上市，吸引了本地和海外投資者的濃厚興趣

• 對最近出台的國家安全法不熟悉可能會導致短期市場動盪

HK

ASIAN

亞洲債券 正面

  不變

• 亞洲經濟體普遍渡過了 COVID-19大流行而沒有遭受嚴重的經濟創傷

• 亞洲地區的經濟和商業活動是最早恢復的，而且大型企業倒閉的情況相對較少

• 與較發達市場相比，穩定的貨幣和有吸引力的收益率應會繼續吸引海外投資者的資金流入

HK

ASIAN

  提升

• 由於經濟活動逐步正常化以及油組(OPEC)成員國堅持減產的承諾，原油價格，尤其是美國WTI 
期貨的價格已從 4月下旬的低點反彈

• 短期內隨著需求回升消耗庫存，能源價格仍有上漲空間，但原油可能難以大幅上漲至 50美元或 
更高水平

• 即使在現價格下（仍比今年年初時價格低約三分之一），美國壓榨商(frackers)仍準備重新 
開始提取頁岩油

• 一旦美國原油生產商恢復鑽探，俄羅斯、沙特阿拉伯和其他油組成員國可能不再願意推遲生產

原油 中性

HK

ASIAN

  不變

• 黃金價格已達到我們今年年初設定的目標，並且可能尚有伸延，因為一些投資者似乎愈來愈擔心 
中央銀行採取積極的貨幣寬鬆政策最終會助長通脹並削弱法定貨幣

• 其他貴金屬大致收復較早時的損失，並且可能進一步上漲，因為經濟正常化可能會刺激對工業 
應用的需求

貴金屬 正面

市場展望

免責聲明：
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